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1. Introducéo

O PREVSOL - Instituto de Previdéncia do Municipio de SOLONOPOLE - CE,
atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos regimes proprio de
previdéncia social (RPPS), em especial a Resolugdo CMN N° 3922, de 26 de
novembro de 2010, em seu art. 4°, o PREVSOL vem por meio de sua gestdo
elaborar e implantar a sua Politica de Investimentos para o ano de 2017.

A versao elaborada pelo PREVSOL consiste em um instrumento necessério para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visa a
manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.
Desta forma, a politica de investimentos do PREVSOL definira:

* O modelo de gestao;

* A estratégia de gestdo de recursos;

* Os Parametros de rentabilidade perseguidos;

* Os Limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emisséo ou coobrigacéo de uma mesma pessoa juridica.

Destaca-se que a presente politica norteia-se na transparéncia, seguranca, liquidez
e rentabilidade dos ativos. Serve também, como base a todos os normativos internos
do RPPS. Algumas medidas devem fundamentar a confec¢do de tal Politica, sendo
que a primeira a ser adotada para que se trabalhe com parémétros consistentes
refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do
passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais e as reservas
matematicas projetadas no calculo atuarial.

Os cenarios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugéo da
politica econémica e do comportamento das principais variaveis econémicas, tendo
como referéncia as projegcbes macroeconémicas divulgadas pelo Banco Central do
Brasil.

2. Modelo de Gestédo

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
PREVSOL, o modelo de gestio adotado é o da GESTAO PROPRIA. A estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa,
renda variavel) quanto na segmentagcdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc., visando igualmente a otimizagdo da relag:ao
risco-retorno do montante total aplicado.
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o PREVSOL podera contratar consultoria de valores mobiliarios desde que
credenciada junto a CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), especializada em
investimentos junto aos RPPS e sem vinculo com instituicdo financeira, para
orientacdo em relagdo ao seu portfolio, avaliagdo e emiss@o de nota técnica
correlato aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serdo considerados a preservagéo do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo so
focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Meta Atuarial

A gestdo da alocagéo para o exercicio de 2017 entre os Segmentos, tém o objetivo
de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagbes do RPPS,
através da superacdo da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que é igual a variagdo do
INPC + 6% a.a. calculada pelos dias Uteis do més, base aproximada de 252 dias
uteis no ano, para evitar distorgdes com as analises e comparagdes de rentabilidade
dos ativos que compde a carteira. Além disso, ela complementa a alocagao
estratégica, fazendo as rotagtes taticas necessarias para adaptar a alocagdo de
ativos as mudangas no mercado financeiro.

A definicao estratégica das faixas de alocagfes foi feita qualitativamente, com base
nas caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situag@o atuarial e
ainda, com base na TMA acima mencionada e na expectativa de comportamento
dos ativos financeiros a longo prazo.

4. Estrutura de Gestao de Ativos

4.1 Critérios de Avaliacéo dos Agentes Financeiros

A escolha das instituicdes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituicbes intermediadoras, as quais
deverdo, obrigatoriamente, operar no mercado financeiro com autorizacdo do Banco
Central (BACEN) e/ou da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), deverdo estar
credenciados junto o PREVSOL, de acordo com o Processo de habilitacdo para
Credenciamento e Selegdo de Gestores, implantada pela Diretoria Executiva em
conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos,
tendo os seguintes critérios basicos:

Qualitativos:

* Histérico e caracteristicas da empresa e dos controladores, levando em
consideragao a tradi¢cdo e idoneidade da mesma;
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* Estrutura de gestdo de recursos segregada de outras areas com atividades
conflitantes;

* Fornecimento de relatérios e informagdes para o RPPS;

* Processo de Risk Management,

+ Corpo de profissionais especializados na gestédo de recursos de terceiros e
turmover,

« Especializagéo para atuagéo em diversos mercados (RF e RV);

» Controle de risco interno;

Quantitativos:

e Avaliacdo da performance analise de rentabilidade e risco dos seus
respectivos fundos;

e Total de recursos administrados;

e Parcela de recursos administrados correspondentes a investidores
institucionais;

e Taxas de administragédo propostas;

4.2 Critérios de Avaliacdo dos Investimentos

Os investimentos serao definidos com base na avaliagdo risco / retorno / liquidez no
contexto do portfélio global do mercado. Para investimentos em fundos abertos de
Renda Fixa, sera usado preferencialmente o indice de Mercado Anbima (IMA) e
seus sub indices, como parametro de rentabilidade e levando-se em consideracdo
as notas técnicas emitidas pela diretoria executiva, justificando as aloca¢des, sendo
considerado a expertise e o desempenho do gestor escolhido, avaliando o seu
histérico na gestdo de recursos, pela Diretoria Executiva e Colegiado em suas
reunides ordinarias;

Para os fundos de Renda Variavel, a rentabilidade dos mesmos, sera avaliada
pelos indices escolhidos: Ibovespa, IBrX e IBrX-50, onde também serdo avaliados
pela diretoria executiva em suas reunides mensais.

4.3 Critérios de Definicdo de Rating

Para avaliacdo das instituicdes financeiras gestoras de recursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituigdes intermediadoras, serdo
escolhidos, preferencialmente, classificados como de baixo risco de crédito, ou seja,
aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagdes
de risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes
agéncias:
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4.4 Agentes Custodiantes

De acordo com o art. 17 da Resolugao CMN N° 3.922/2010, salvo para aplicagdes
realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel deve ser
exercida por pessoas juridicas registradas na Comissé@o de Valores Mobiliarios.

5. Estratéqgia de Alocacdo de Recursos

5.1 Cenario Macrececondmico

5.1.1 PERSPECTIVAS

O cenario para 2017 a exemplo de 2016, demanda extrema cautela. As dificuldades
politicas e econdmicas do pais neste ano ameagam continuar em 2017. Mesmo com
a quase certa aprovagdo da PEC 241 — A que estabelece o teto de gastos do
governo federal, temos a possibilidade, mesmo reduzida, de alteracdes na
presidéncia do pais em decorréncia da possivel cassagdo da chapa Dilma/Temer
pelo STF, o que implicaria em uma nova eleicdo presidencial ou a posse do
Presidente da Camara no cargo de Presidente da Republica. Tal evento seria de
extremo risco para a recuperacao econdmica ja em curso e seria extremamente
prejudicial ao pais. .

A crise fiscal e econdmica & maior nos estados € municipios, os quais devido a
incompeténcia na gestdo dos recursos publicos, encontram-se em situagéo de
insolvéncia no pagamento dos servidores e fornecedores. A curto prazo nao existe
solucdo para esse problema, mas é imprescindivel que os gestores publicos
encontrem uma solugéo definitiva e que a mesma seja capaz de liberar os agentes
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econ0micos para produzirem e assim permitir uma recuperacdo estavel e
consistente da economia do pais.

5.1.2 ATUAL CONTEXTO NACIONAL

PIB e Desemprego: A economia que dava sinais de estabilizacdo - batemos no
fundo do pogo - sofreu um pequeno revés em julho, segundo o IBC-Br (indicador do
Banco Central para a atividade) que mostrou leve queda da atividade. Somente em
novembro saberemos como andou a atividade econémica no 3° trimestre. Mas
mesmo com as definicbes politicas que vinham afetando a atividade, ndo esperamos
nada muito bom para o trimestre.

A confirmacdo da estabilizagdo da atividade ja sera bem vinda e a retomada da
economia pode ficar para o ultimo trimestre do ano. Do trimestre anterior - quando o
PIB caiu 0,6% em relacéo ao primeiro trimestre, alguns bons sinais foram pescados
por olhos em busca de um alento: indGstria em alta de 0,3% e investimento (FBCF)
em alta de 0,5%. Os demais setores, todos para baixo. Mas a julgar que industria e
investimento foram os primeiros a sofrer com a retracdo da atividade, € um alento
ver que sédo os primeiros setores que dao sinal de recuperagdo. Sinal fraco, mas
para quem esta se afogando, jacaré serve de tronco.

Contas Externas: A relativa estabilizacdo da atividade econbémica e, em menor
medida, o cambio mais apreciado tem freado o rapido processo que o pais vivia de
ajuste nas contas externas. Mas boa parte do ajuste ja foi feito: chegamos a ter US$
104 bilhdes em déficit na conta de Transagbes Correntes, tendo recuado para
apenas US$ 25 bilhdes nos doze meses findo em agosto de 2016 (ou 1,46% do
PIB). Além da forte reducéo do déficit nas contas de Servigos e na de Renda, cabe
lembrar os recordes de superavit na Balangca Comercial. De fato, o superavit
comercial em setembro alcangou US$ 3,8 bilhdes, levando o resultado comercial
acumulado no ano a US$ 36,2 bilhdes, mais uma vez o maior para a série histérica
desde 1992. Acumulado em doze meses, o resultado comercial avangou para US$
46 bilhdes de superavit, sendo importante evidenciar que boa parte deste superavit
advém da forte queda das importagGes (reflexo da recessdo e da taxa de cambio
mais depreciada em termos historicos) e, infelizmente, ndo da elevacdo das
exportacdes.

Taxa de Cambio: fator fundamental para a dinamica das contas externas no curto
prazo, a taxa de cambio continua em patamar relativamente apreciado comparada
ao inicio do ano. Apds comecgar 2016 com média de R$/US$ 4,05 em janeiro, a
moeda encerrou setembro na média em R$/US$ 3,26, acumulando apreciacdo de
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quase 20% no periodo. A taxa média do terceiro trimestre foi de R$/US$ 3,25,
sinalizando certa estabilidade no periodo recente. Dois fatores fundamentais que
contribuem para a estabilidade do BRL: (i) manutencéo do Risco-Pais (EMBI) do
Brasil em torno de 320 pontos no terceiro trimestre, apds ter atingindo 532 pontos no
inicio do ano — auge da crise politica; (i) 0 aumento de 6,6% dos Termos de Troca
(raz&o entre os precos de exportacdo e os precos de importacdo, calculados pela
FUNCEX).

Desemprego: O ultimo dado de agosto indica 11,8% de desemprego. Ainda que o
ritmo de aumento da taxa tenha se reduzido, ainda é dificil ver alguma reverséo no
indicador, mesmo com as melhores perspectivas para a atividade em 2017. Com a
usual defasagem, mesmo que o PIB comece a se recuperar no Gltimo trimestre
deste ano ou no primeiro de 2017, ainda veremos o desemprego subindo um pouco
até um pico de 12,5%-13%. A retomada econdmica ainda se dard com base na
reocupacédo de fatores ociosos para, posteriormente, abrir novas vagas de emprego
e comegar a reduzir o indicador. Triste realidade, mas ndo ha magica. Talvez
reformas trabalhistas ajudem em uma recuperagdo do emprego, mas é dificil
acreditar que saia algo no curto prazo.

PIB e Desemprego
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Inflagdo: O IPCA de setembro cresceu apenas 0,08%, ap6s avangar 0,44% no més
anterior, ficando abaixo da média estimada pelo mercado (0,18% conforme o
ValorData). Esta € a menor leitura desde julho de 2014 (0,01%), além de ser a
menor variagdo para o més de setembro desde 1998 (-0,22%). Com isto, a inflacdo
acumulada nos ultimos doze meses cedeu‘de 8,84% no trimestre passado para
8,48% agora. Talvez o que precisavamos para acelerar a queda da inflagdo. Na
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abertura por classes de despesas que compdem o indice, apenas trés registraram
expansdo dos pregos na comparagdo com 0 més anterior, sendo eles: Habitacdo
(0,63%, ante 0,30%), Vestuario (0,43%, contra 0,15%) e Comunicagéo (de -0,02%
para 0,18%). Por outro lado, os precos de Alimentos e Bebidas apresentaram forte
deflacédo (de 0,30% para -0,29%), seguido por Artigos e Residéncia (de 0,36% para -
0,23%), Transportes (de 0,27% para -0,10%), além das desaceleractes de Salde e
Cuidados Pessoas (de 0,80% para 0,33%), Despesas Pessoais (de 0,96% para
0,10%) e Educacéo (de 0,99% para 0,18%).

Variacéo Mensal do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) - Em %
jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 juli1 ago/16 set/16
1.27 0,90 043 0,61 078 0,35 0,52 0,44 0,08
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Politica Monetaria: Enquanto a inflagdo teimava em n&o cair rapidamente, o Banco
Central (sob nova diregdo) comegava a mexer nas expectativas, ja que a Selic
permanece inalterada desde agosto de 2015. Entretanto, a ata da Gltima reunido e o
RTI trouxeram um tom mais amigavel para as pombas que sobrevoam o BC. Com a
melhora das expectativas de inflagdo para 2017, o BC sinaliza que se 3 fatores
derem claros sinais de materializacdo, havera redugdo da Selic. inflagdo de
alimentos, contas publicas com sinais de melhoria (leia-se aprovagéo da PEC 241) e
precos sensiveis a politica monetaria em queda. Os sinais eram fracos até setembro,
qguando o IPCA surpreendeu e o Congresso ja se mexe. Assim, mesmo arriscando,
acreditamos que o BC tire 0,25% dos juros em cada uma das ultimas duas reunides
de 2016.

Selice IPCA

Divida Publica e Resultado Primdrio (% PIB)
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Politica Fiscal: A corrida em busca da sustentabilidade fiscal no Brasil comegou.
Em 2016, até agosto, o setor publico consolidado ja acumula saldo negativo de R$
58,9 bilhdes. Em 12 meses, o déficit primario totalizou R$ 169 bilhdes (2,77% do
PIB). Assim, a divida bruta do governo geral totalizou R$ 4.3 trilhdes (70,1% do PIB).
Caso o soneto dé certo e a PEC 241 seja aprovada (integralmente), no longo prazo,
contrariando Lord Keynes estaremos vivos. O Congresso Nacional j& comegou a se
mexer e a PEC ja foi aprovada na Céamara, restando agora a aprovacdo no Senado.
E bem provéavel que seja aprovada ainda neste ano, mesmo com pouco tempo habil
para todo o processo e com alguma resisténcia.

A PEC vai resolver todos os problemas? N&o, mas ja € um pontapé inicial para pelo
menos evitarmos o desastre da divida publica por um prazo bem longo. o
abrandamento da recessé&o ja € captado por todas as projecdes do mercado, o que
traz carregamento estatistico mais benigno para 2017, quando a mudanga do ciclo
recessivo para expansivo devera ser completada. Setores como indUstria (primeiro a
apresentar queda) foi o primeiro a atingir o fundo do pogo e deve ser o primeiro a
sair dele. O setor de servicos deve apresentar recuperagdo mais lenta, assim como
o mercado de trabalho:recuperagéo somente no segundo semestre de 2017.

Impactos das (provaveis) reformas: No momento que finalizamos a Pl, O Senado
federal tramita a aprovavacéo da PEC 241ja aprovada na Cadmara dos Deputados. A
impressé@o é de que o governo esta "imbuido e coeso" para aprovar medidas que
beneficiam a economia no longo prazo. Apesar de ser somente um passo, a
sinalizacdo ¢ fortissima. Ndo a toa, as expectativas de mercado para diversos
indicadores melhoraram muito em relagdo ao trimestre anterior, mesmo sem
nenhuma medida efetivamente aprovada e com alguns dados ainda ruins (exceto
IPCA). PIB em 2016 manteve-se em torno de -3,2%, mas para 2017 houve
significativa melhora para 1,3% de crescimento. Desemprego, idem: de 13% previsto
no trimestre passado para o fim de 2017 para 12,2% agora. Cambio? Mesma coisa:
de R$ 3,40 em Julho para o final de 2016 para R$ 3,25. Ou o mercado esta
contidamente otimista, ou de fato conseguimos desatar alguns nés, mesmo que o
curto prazo - leia 2016 - seja ligeiramente pior. O pior parece ter passado. A
confianga deve retornar.

Renda Fixa: Ajuste fiscal de longo prazo derruba juros: A definicdo do cenario
politico no Brasil, com uma proposta concreta para atacar o problema fiscal (a PEC
241 do Teto de Gastos), derrubou os juros no Brasil medidos pela curva a termo.
Tanto as taxas de curto quanto de longo prazo se deslocaram para baixo em relagéo
ao ultimo trimestre com a perspectiva de contas publicas em ordem no futuro, ja que
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a proposta atara as maos do governo por um longo periodo. O movimento parece
justificavel, j& que o governo conta com apoio parlamentar para efetivamente
aprovar pelo menos a PEC 241. Sendo aprovada, 0s juros devem cair um pouco
ainda, com a eliminagdo de qualquer incerteza. Bom para quem investiu em titulos
pre-fixados, melhor ainda para a retomada dos investimentos.

Valorizagbes: como no encerramento do trimestre anterior, carteiras de maior
duration (prazos de titulos mais longos) ganharam mais que as compostas por titulos
de prazos mais curtos. Natural com a queda dos juros de longo prazo proporcionada
pela solugdo (mesmo que parcial) do impasse politico e econémico - lembre-se:
juros para baixo, prego dos titulos para cima. No trimestre, o indice IMA-B5+ (NTN-
Bs acima de 5 anos) ganhou 6% contra um ganho de 3,8% IMA-B5 (abaixo de §
anos). Nos prefixados, o IRF-M1+ ganhou 4,7% vs 3,5% de seu par IRF-M1 de
prazo de até 1 ano. Ou seja: se vocé acreditava piamente na reviravolta politica e no
equacionamento de alguns problemas fiscais - que vao refletir nas taxas de juros
mais longa - parabéns! Momento igual para titulos publicos talvez em um préoximo
ciclo de populismo econdémico freado pelo desespero em sanar as contas publicas.
Mas melhor n&o arriscarmos de novo!

Renda Variavel: Bolsa de valores segue voando baixo com retomada da sanidade
econémica. O IBOVESPA encerrou 0 més de setembro com 0,8% de alta, sendo
este o quarto més seguido de ganhos, superando assim os 58.000 pontos. No
trimestre a alta foi de 11,7% e no ano a bolsa brasileira ja acumula ganhos de mais
de 34%, superando todas as bolsas americanas e europeias (mesmo em ddlares),
tendo sido o melhor investimento no ano por aqui. Natural o repique do mercado de
acOes brasileiro, dados o caos politico e econdmico que viviamos e a recente
entrada de capital estrangeiro. Em igual trimestre, o indice Dow Jones exibiu ganho
modesto de 1,2%, enquanto Toquio (Nikkei +4,9%), Paris (CAC +4,1%) e Frankfurt
(DAX +7,5%) foram melhores. Quem surpreendeu foi a bolsa de Londres (FTSE
100) com alta de 4,9%, a despeito do periodo de incertezas pds-Brexit.

5.1.3 ATUAL CONTEXTO INTERNACIONAL

O fato recente mais marcante nos mercados internacionais foi a crise pela qual esta
passando o banco alemdo Deutsche Bank (XETRA:DBK). Além do banco estar
exposto a um alto risco em sua carteira de credito, que inclui empresas relacionadas
ao fraking (extragdo de petréleo e gas natural por fraturamento hidraulico) e a
tomadores de crédito de baixa qualidade dentro da prépria Europa, o banco esta sob
atague da procuradoria dos EUA em um processo de U$ 14 bilhdes, relacionado a
titulos do setor de hipotecas. Ainda existe uma série de mecanismos de protegéo
que o banco podera langar mao caso precise criar liquidez. Podera vender ativos,
converter divida em ac¢des (os chamados Coco-Bonds), etc. Entretanto, quando um
banco comega a enfrentar esse tipo de problema, muitas instituicdes, incluindo
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Hedge Funds, comegam a levar os servigos até entéo prestados por ele para outros
bancos, 0 que pode reduzir ainda mais as receitas do Deutsche Bank. Ha muito
ainda o que acontecer para a insolvéncia do banco e uma intervencéo estatal nao
pode ser descartada. Em se tratando do maior banco da maior economia da Europa,
o efeito domind podera ser grande. De qualquer forma, serve como aviso para
esclarecer que investimento fora do Brasil n&o esta isento de riscos. Na Ultima sexta-
feira (21/10) a Comiss@o Europeia (EC) divulgou o resultado prévio da Confianga do
Consumidor (Consumer Confidence Indicator) referente ao més de outubro.
Segundo a analise livre de influéncias sazonais, o0 indice registrou alta de 0,2 ponto
na Zona do Euro (de -8,2 para -8,0 pontos). A Unido Europeia, por sua vez,
apresentou queda de 0,1 ponto no més atual (de -6,4 para -6.5).

Apesar dos dados econdmicos apresentarem crescimento moderado no terceiro
trimestre, os consumidores mostram-se relativamente otimistas com a economia. No
dia 24/10, o Instituto Markit divulgou o resultado prévio do indice de Geréncia de
Compras (PMI) Composto da Zona do Euro referente ac més de outubro. De acordo
com o relatorio, o indice passou de 52,6 para 53,7 pontos, sinalizando aceleragéo do
ritmo expansivo da atividade. Este € o maior resultado desde dezembro do ano
anterior. O PMI da Industria, por sua vez, subiu de 52,6 pontos em setembro para
53,3 pontos em outubro. Enquanto o PMI de Servicos subiu de 52,2 para 53,5
pontos. Por fim, os indicadores apontam para o revigoramento da atividade no
quarto trimestre, alinhado a um crescimento na Zona do Euro de 0,4% no PIB do
trimestre, puxado pela Alemanha (0,5%). Assim, os agentes responsaveis pela
economia da regido, sobretudo o Banco Central Europeu (BCE), estdo encorajados
com os resultados positivos da atividade e do nivel de preco (embora ainda distante
da meta).

Na China, as ultimas semanas contaram com a divulgacédo de dados de atividade
melhores do que o esperado pelo mercado, que refletem em larga medida o efeito
das medidas de estimulo que foram anunciadas ao longo dos ultimos trimestres. A
nosso ver, as noticias recentes nao mudam o cenario de desaceleracdo gradual da
atividade chinesa.

Nos Estados Unidos, os integrantes do Comité de Politica Monetaria do Banco
Central (FOMC) admitiram em seu comunicado oficial que os riscos para a atividade
doméstica se reduziram. Levando em consideracdo as informacdes mais recentes,
nossas projecdes para a taxa de juros definida pelo Banco Central (Federal
Reserve) contemplam o anuncio de uma alta de 0,25% nesse ano. Em 24/10 o
Instituto Markit divulgou a prévia do Indice de Geréncia de Compras (PMI) Industrial
dos Estados Unidos. Na série livre de influéncias sazonais, a publicagdo aponta 53,2
pontos em outubro, acima do registrado em setembro (51,5 pontos). O relatério
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prévio sinaliza um soélido fortalecimento nas condicbes de negdcios. A taxa de
crescimento de novos pedidos foi a maior dos ultimos doze meses € a demanda
doméstica tem apresentado consideravel melhora.

Apesar de muitos empresarios mostrarem-se mais cautelosos devido as incertezas
relacionadas as eleicées presidenciais, as perspectivas sdo positivas. O resultado
sugere maior dinamismo na economia americana neste Ultimo trimestre do ano. No
entanto o Federal Reserve (FED) divulgou ontem (24/10) o resultado do indice de
Atividade Nacional (CFNAI). Segundo a publicagéo, o indicador registou -0,14 ponto
em setembro, ante -0,72 ponto em agosto. Vale ressaltar que o indice € composto
por quatro itens: Producao; Emprego; Consumo e habitagdo e por ultimo, Vendas,
pedidos e estoques. Os indicadores que mensuram a produgédo contribuiram com o
resultado do CFNAI em -0,01 ponto, frente contribuicdo negativa de 0,39 no més
anterior. O indicador relativo a emprego passou de -0,15 para -0,03 ponto. Por sua
vez, os indicadores de consumo e habitagdo contribuiram com -0,09, apés -0,12
ponto em agosto. Ja os indicadores de vendas, pedidos e estoques tiveram peso de
-0,01 no resultado mensal, ante -0,06 ponto em agosto. O resultado apresentado no
més de setembro sugere que o crescimento da atividade segue abaixo da tendéncia,
conforme ja apontado pelos Ultimos indicadores econdémicos divulgados. A despeito
deste avango na passagem mensal (de -0,72 para -0,14 pontos), a média mével
trimestral do indicador recuou de -0,14 para -0,21 pontos.

5.1.4 CENARIO 2017

No cenario internacional, permanece a preocupagao dos agentes econdmicos
em relagdo a desaceleragdo do crescimento global decorrente de um menor
crescimento na China e contdgio dos paises emergentes. Essa situag@o foi
agravada de forma intensa pela surpresa na eleicdo no novo Presidente americano,
Donald Trump. Ninguém aposta sobre quais serdo os impactos de suas politicas
econdmicas e externas. Esse temor gerou maior volatiidade nos mercados
internacionais, que registraram picos de instabilidade logo ap6s a confirmagéo da
eleicdo do mesmo. No entanto teremos de esperar 0 inicio do seu governo para
saber 0 que acontecera. Temos ainda a indefinicAo sobre a decisdo do Federal
Reserve (FED) de aumentar ou nao os juros nos EUA em 2016. As expectativas de
mercado sdo para que a primeira alta de juros naquele Pais s6 ocorra em 2017.

Localmente, mantemos as seguintes projegoes:

INDICADOR

-3,19% 1,20%
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JUROS (SELIC) 13,50% | 10,7500%

R$/USS 3,20 3,39

IPCA 6,88% 4,94%

IGP-M 7,53% 5,36%

INPC %

PRECOS ADM. 6,20% 5,29%

CONTA CORRENTE (US$, bi) -18,25 -25,70

BALANCA COMERCIAL (US$, bi) 47,77 44,57

Investimento estrangeiro(USS$, bi) 65,00 68,50

Produc&o Industrial -6,00% 1,11%

Fonte das Proje¢oes: Boletim Focus 07.11.2016

As premissas de atividade econdmica para 2017 se assemelham muito as 2016,
agravados pela ainda instabilidade politica decorrente as dela¢gdes em curso na
operacao lava-jato e suas implicagbes politicas e a possibilidade de cassagéo da
chapa Dilma/Temer no STE.

Os substitutos destes eventos seréo:
o Estabelecimento do teto de gastos;
e Reforma da Previdéncia;

e Reducédo de gastos sociais através de melhores praticas de gestéo e reviséo
de beneficios;

e Possivel aumento de tributos.

Conforme citamos acima no efeito de “represamento” da renda, a tendéncia de
uma persisténcia da inflagdo € grande e com isso o Banco Central deve operar
de maneira ainda mais intensa o aperto monetario, além da elevacgédo do deposito
compulsoério. Tudo isso deixa muito pouco espago para estimulos econémicos,
que faz coerente a projecao de crescimento negativo para a economia em 2017.

6. Limites para Aldcacdo dos Recursos

A Resolugdo do CMN N° 3922/2010, define os Limites para Macro Alocagéo das
aplica¢des financeiras do PREVSOL, conforme tabela no item 7.2.
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6.1 Renda Fixa

Nesta modalidade, est8o presentes os Titulos de emissZo do Tesouro Nacional, cujo
risco € soberano, os Fundos de Investimentos, Depdsitos em Poupanca, os Fundos
de Investimentos em Direitos Creditorios(FIDC) e as Operacdes compromissadas.
Abaixo apresentamos uma resumida explicagéo a respeito de cada um deles.

6.1.1 Titulos Publicos

Os titulos de emisséo do Tesouro Nacional que compdem a carteira deverdo ser
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC) Conforme
previsto na Resolugdo BACEN/CMN, N° 3922/2010, em seu artigo 7°, inciso |, alinea
“a’, os recursos em moeda corrente do RPPS poderdo ser alocados integralmente
na modalidade de titulos pUblicos, desde que negociados em plataformas eletrénicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas areas de
competéncia, admitindo-se ainda, aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que
possam ser devidamente comprovadas.

6.1.2 Operagdes Compromissadas com Titulos Plblicos
Alocagdo em operagdes compromissadas até o limite de 15%, deverdo ser

lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso | da
resolugédo BACEN/CMN, N° 3922/2010, em seu artigo 7°.

6.1.3 F | exclusivo em Titulos Publicos Federais

As aplicagdes, em fundos de investimentos composto exclusivamente em titulos
publicos federais, atenderéo aos limites e diretrizes estabelecidas no Art. 7° Inciso |,
letra *b”, da Resolugdo BACEN/CMN, N° 3922/2010. Os fundos classificados nessa
classe devem ter, 100% do seu patriménio liquido representado, isolada ou
cumulativamente, por: titulos de emissédo do Tesouro Nacional.

6.1.4 F | Renda Fixa ou Referenciados em Indicadores de Renda Fixa

As aplicagbes em fundos de investimentos de Renda Fixa ou Referenciados em
Indicadores de Renda Fixa devero ser lastreados em indices Anbima (IMA ou IDkA)
e até 50% em titulos privados e atenderéo aos limites e diretrizes estabelecidos no
Art. 7°, Inciso lll, alinea “a” da Resolugdo CMN 3922/2010.

6.1.5 F | em Indicadores de Renda Fixa

Concentracéo de 30% nas aplicacdes em fundos de investimentos deverdo atender
os limites e diretrizes estabelecidas no art. 7°, Inciso IV, da Resolugdo BACEN/CMN,
N° 3922/2010. Os fundos classificados dessa classe caracterizam-se por ter suas
carteiras representadas em até 50% em titulos privados.
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6.1.6 F | em Direitos Creditérios em Condominio Aberto

As aplicagbes em fundos de investimentos atenderdo aos limites e diretrizes
estabelecidas no Art. 7° Inciso VI, da Resolugdo BACEN/CMN, N° 3922/2010. Os
FIDC, também conhecido como Fundos de Recebiveis, foram criados com o objetivo
de dar liquidez ao Mercado de crédito, reduzindo o risco e ampliando a oferta de
recursos. Observar os limites de alocagéo, conforme paragrafo 5° do referido artigo
supra, e a classificagdo do risco determinada por uma agencia classificadora de
Rating.

6.1.7 F |1 em Direitos Creditérios em condominio Fechado

As aplicagdes em fundos de investimentos atenderdo aos limites e diretrizes
estabelecidos no Art. 7° Inciso VI, letra “@” da Resolucdo BACEN/CMN, N°
3922/2010. Fundo fechado: o condominio cujas cotas somente sdo resgatadas ao
término do prazo de duragdo do fundo ou de cada série ou classe de cotas,
conforme estipulado no regulamento, ou em virtude de sua liquidagéo, admitindo-se,
ainda, a amortizagéo de cotas por disposicdo do regulamento ou por decisdo da
assembléia geral de cotistas.

6.1.8 F | RF ou referenciados em indicadores de RF Crédito Privado
Concentragéo de 5% nas aplicagdes em fundos de investimentos deveréo atender
os limites e diretrizes estabelecidos no art. 7°, Inciso VII, letra “b”, da Resolugéo
BACEN/CMN, N° 3922/2010. Os fundos classificados nessa classe caracterizam-se
por ter em sua carteira indicadores de renda fixa em Crédito Privado.

6.2 Renda Variavel

Nesta modalidade, estéo presentes os Fundos de Investimentos em Ag¢des, Fundos
Imobiliarios, Fundos em Participacdes (fechado), e Fundos Multimercados (abertos),
cuja a volatilidade é acentuada e se faz necessaria uma gestéo ativa e profissional
para aproveitar as oportunidades do mercado. Abaixo apresentamos uma resumida
explicag&o a respeito de cada um deles.

6.2.1 FI Referenciados em Acdes
As aplicagcdes em fundos de investimentos referenciados classificados como agdes
atender@o aos limites e diretrizes estabelecidos no art. 8°, inciso |, da Resolugéo

BACEN/CMN, N° 3922/2010. S&o classificados na categoria os Fundos que
identifiquem em sua politica de investimentos o indicador de desempenho vinculado
aos indices: Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

6.2.2 Fundos de Indices Referenciados em acées

As aplicagbes em fundos de investimentos de agBes, atenderdo aos limites e
diretrizes estabelecidos no art. 8°, Inciso Il, da Resolugdo BACEN/CMN, N°
3922/2010.
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6.2.3 Fundos de Investimentos Multimercados (abertos)

As aplicagbes em fundos de investimentos de agdes, atenderdo aos limites e
diretrizes estabelecidos no Art. 8°, Inciso IV, da Resolugdo BACEN/CMN, N°
3922/2010. Os fundos classificados nessa classe devem possuir investimentos que
envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragao em qualquer
fator em especial ou em fatores diferentes das demais classes de ativos previstas na
classificagio dos fundos de investimento. O grande atrativo desses fundos & n3o sé
a sua flexibilidade para a aplicagdo em diferentes tipos de ativos, tais como acoes,
juros, moedas e derivativos, mas, também, os diferentes estilos de estratégia de
gestéo desses ativos que podem ser utilizados.

6.2.4 Fundos de Investimentos em Participacdes (FIP)

Os FIPs s&o fundos constituidos sob a forma de condominio fechado e destinam-se
a aquisicdo de agdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em papéis de companhias abertas ou
fechadas. A estruturagdo dos FIPs, regulamentada pela Instrugio 391 da CVM.
Caracteristica marcante é a exigéncia legal de participacao efetiva dos FIPs na
definicao da politica estratégica e de gestdo das companhias investidas, o que traz
ao investidor a seguranca de que os recursos aportados serdo utilizados de acordo
com diretrizes pré-definidas, atende as diretrizes e os limites estabelecidos no art.
82, Inciso V, da Resolugdo BACEN/CMN, N° 3922/2010:

6.2.5 Fundo Imobilidrio

O Fundo de investimento imobiliario é uma comunhdo de recursos, captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e destinados a aplicacéao em
empreendimentos imobiliarios. Somente podera ser adquirida cotas de Fundos
negociadas em Bolsa de Valores, em atendimento ao artigo 8° inciso VI, da
Resolugdo BACEN/CMN, N° 3922/2010

6.3 Imoveis

As alocagbes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os
terrenos ou iméveis vinculados ou a serem vinculados por lei ao Regime Préprio de
Previdéncia Social, conforme Art. 9° e paragrafo Unico da Resolugado CMN
3922/2010.

Os iméveis vinculados por Lei ao RPPS do municipio de Solonopéle e que integrem
seu patriménio poderdo receber investimentos a titulo de benfeitorias através de
construgdo ou reformas,desde que, justificadamente permitam a obtengdo de
ganhos de capital e sejam aprovadas antecipadamente pelos Orgaos colegiados
(Comité de Investimentos e Conselhos Fiscal e Administrativo).
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7. Carteira Prevista de Investimentos — 2017

O PREVSOL optou por uma gestdo com perfil mais MODERADO.

7.1 Macro Alocacio

Na alocacéo macro ficam definidos para o ano de 2017, os limites de até 100% para
Renda Fixa e de até 20% para Renda Variavel.

7.2 Micro Alocacdo Projetada
Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocagéo atual dos recursos

- PREVSOL

Quadro de Nocagﬁb de 'Récu.rsos (Resdlu;ﬁb CMN 3.922/2010)

[Titulos Tesouro Nacional - SELIC- Art. 72, I, "a" | 0 | 100 | 100
: FI 100% titulos TN - Art. 792, I, "b" 0 100 100
B : Operagées Compromissadas - Art. 72, [1 0 15 0
I- FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Ill, "a" 0 80 80
|Fl de Indices RF Subindices ANBIMA - Art. 72, I1l, "b" 0 80 80
. |Flde Renda Fixa - Art. 79, IV, "3" 0 30 30
= Fi de indices RF - Art. 72, IV, "b" 0 30 30
. Poupanca - A;'t. 7%, V, "a" 0 20 1
2 __';: Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, "b" 0 20 0
| Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 72, VI 0 15 0
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Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 72, VII, "a" 0 5 0
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 79, VII, "b" 0 5 5
E;E-' g FI Acdes referenciados - Art. 89, | 0 30 5
28
§ FI de indices Referenciados em Acdes - Art. 89, II 0 20 5
o
ﬁ Fl em AgOes - Art. 89, IlI 0 15 5
:.}:_. Fl Multimercado - aberto - Art. 82, IV 0 5 5
§ Fl em ParticipacOes - fechado - Art. 82, V 0 5 0
T
©
= FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 0 5 5
12

Em imdveis de propriedade do RPPS o limite maximo de alocagdo de recursos serd igual ao
estabelecido para os fundos do Art.89, VI nesta Politica de Investimento.

7.2.1 Projecao de rentabilidade da Micro Alocagéo

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverio ser aplicados de forma a
buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Pregos ao
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se
sempre a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liguidez adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciarios e atuariais.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité
de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisorio quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos, resgates e
aplicacbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicbes
previdenciarias dos oOrgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

7.2 Enguadramentos

De acordo com a resolugdo CMN 3922/10, a parcela de investimentos em Renda
Fixa, que no caso do PREVSOL sera de até 100% dos recursos, tera como
parametro de rentabilidade indice de Mercado Anbima (IMA) e seus sub-indices.

Na Renda Variavel, que podera aplicar até 20% dos recursos do PREVSOL, a
carteira devera buscar fundos que utilizam como parametro de rentabilidade o
Ibovespa ou um de seus sub-indices quando aprovado limites para o segmento.
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O RPPS por sua diretoria executiva monitorara o mercado financeiro buscando
alternativas de diversificagdo para enquadramento respeitando os limites legais e
buscando alcangar a meta de rentabilidade estabelecida nesta politica.

7.3 Cenérios dos Retornos Esperados
A Diretoria Executiva do PREVSOL, apds analise das perspectivas internacionais e
nacionais, vislumbra os seguintes cenarios de retorno do investimento:

Nos cenarios apresentados, consideramos uma expectativa de rentabilidade para
carteira global do PREVSOL, proxima da Meta Atuarial (INPC + 6% a.a.),conforme o
quadro de projegdes para 2017. Este resultado, mesmo que n&o se atinja a meta, é
O que sera possivel com a diversificacido que o PREVSOL promovera na
implantacio da presente politica de investimentos e as limitagBes impostas pela
legislacéo vigente. Contudo, é importante ressaltar que o quadro acima reflete as
expectativas de mercado no intervalo de 1 (um) ano, de janeiro a dezembro, e tera
que adequar o portfélio do PREVSOL & politica a fim de que os resultados
esperados possam concretizar-se.

8. Vedacbes

o Aquisicdo de titulos publicos federais que néo sejam registrados na
SELIC;

o Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento, cuja atuacdo em
= mercados de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o
respectivo patriménio liquido;

o Realizar operacbes denominadas day-trade nas negociagdes com
ativos de renda fixa ou renda variavel:

o Aplicar recursos na aquisigéo de cotas de fundos de investimentos cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o
ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou
coobrigagéo sob qualquer outra forma:

o Adquirir cotas de FIDC (Fundo de investimento em direitos creditérios)
nao padronizados;

o Praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de
0 regime proprio possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo,
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quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas
diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

o Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos
de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na resolugdo CMN
3922/10;

o Outras modalidades expressamente vedadas nesta Politica de
Investimentos.

9. Controles de Riscos

O Gerenciamento do risco sera avaliado pela Diretoria executiva que fara o
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez e de crédito.

9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado depende do comportamento do preco do ativo em funcdo das
condi¢bes de mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagdes
do mercado, seria importante identificar e quantificar fatores que impactam a
dindmica do prego ativo. Pode ser subdivido em algumas grandes &reas, como
acionarias, cambio, juros e mercadorias (commodities).

O controle de risco de mercado é feito com base nos limites estabelecidos na
legislagéo aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. O risco de
mercado € estimado, empregando-se determinadas medidas estatisticas de
probabilidade e correlagéo para calcular os riscos de cada instrumento e agrega-los
para o calculo de risco de uma carteira. Essas medidas s&o, basicamente, o desvio-
padréo dos ativos e as varidncias e covariancias, como medidas de correlacéo entre
os retornos dos ativos da carteira.

9.2 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como o risco de perdas devido a incapacidade
se de desfazer rapidamente uma posicdo, ou obter financiamento, devido as
condi¢bes de mercado. Como exemplos de risco de liquidez podem-se mencionar as
operagbes com carteiras de Eurobonds brasileiros, agdes de segunda e terceira
linhas, alguns contratos futuros negociados na BM&F etc.: outros ajustes de margem
que venham a consumir a liquidez da instituicdo.

9.3 Risco de Crédito

O risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes
néo honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, correspondente aos
recursos que poderdo nao ser recebidos. Quando uma empresa sofre reducéo do
seu rating de crédito, a elevacéo do seu risco percebido é notada e o valor dos seus
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papéis negociados em mercados secundarios é reduzido, em decorréncia da
elevagéo da taxa de desconto dos titulos. A deterioragdo do crédito pode provocar
perdas, ainda que a situagdo de inadimpléncia ndo tenha se verificado de fato.

9.4 Risco de Descasamento (Ativo / Passivo)

Para que os retornos esperados se concretizem é necessério o acompanhamento do
desempenho das aplicagbes selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanto, a
empresa de consultoria fard a medigdo dos resultados, utilizando as informacdes
atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do RPPS.

10. Critérios de Avaliacdo de Aplicacdes e Resgates

10.1 Critério de Avaliacdo para Aplicacéo

Na aplicacéo dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social em titulos e
valores mobiliarios, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolucéo 3922
/2010,

o responsavel pela gestdo deverd aplicar o processo de habilitacdo para
credenciamento padrédo AMBIMA e observar os critérios desta Politica de
Investimento, conforme item 4, adotando elevado padréo técnico e transparéncia
como referéncia, antes do efetivo fechamento da operacéo.

10.2 Critério de Avaliacdo para Resgate

Os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social aplicados no mercado
financeiro, que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugdo 3922/2010,
desenquadrado com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo
das expectativas nas avaliagdes e andlises efetuadas pelo comité de investimentos,
poderdo ser realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de
preservar o capital investido do RPPS e a superagao da sua meta atuarial (TMA).

11. Critérios de Avaliacdo e Acompanhamento dos Investimentos

A avaliagdo de desempenho do PREVSOL serd feita pelo Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos, juntamente com a Diretoria Executiva,
mensalmente, elaborando relatérios mensais e trimestrais detalhados, ao final de
cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operagbes realizadas pelo PREVSOL. Semestralmente, no minimo,
elaborar o relatério de avaliagdo do desempenho, adotando de imediato, medidas
cabiveis no caso da constatacdo de performance insatisfatoria.

"
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12. Disposicdes Gerais

Atendendo ao disposto no artigo 4° da Resoluc8o 3922/2010, o relatério da politica
de investimentos e suas revisdes, a documentagéo que os fundamente, bem como
as aprovagbes exigidas, deverdo permanecer a disposicdo dos o6rgdos de
acompanhamento, superviséo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

12.1 Vigéncia
O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 12
(doze) meses a partir de 01/01/2017 & 31/12/2017.

12.2 Reavaliacbes

As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que ndo
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a
legislacéo aplicavel em vigor, deversio ser levadas ao Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos para devida avaliacio.

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as projecbes macro e
microeconémicas no intervalo de doze meses e podera, JUSTIFICADAMENTE, ser
revista no curso de sua execugdo, com vistas & adequagédo ao comportamento da
conjuntura do mercado ou a nova legislacdo.

12.3 Formas de Divulgacio

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisbes deverdo
ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime préprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data de sua aprovagéo, através de web site, dirio oficial, mural, ou
outras formas de divulgacdo do PREVSOL.

12.4 Responsabilidade do Gestor de Investimentos

O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica
vinculada ao ente federativo e a unidade gestora do regime (preferencialmente)
como servidor titular de cargo efetivo, apresentado formalmente designado para a
fungéo por ato da autoridade competente. Devera ter sido aprovado em exame de
certificagéo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdo no Mercado brasileiro de capitais. Assinara, conjuntamente com a
Presidente do PREVSOL, nas decises de alocagbes dos recursos financeiros.

12.5 Disposicdes Gerais

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliagbes do cenario
econémico para 0 ano de 2017, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenérios
constantes do Relatério de Inflagdo; publicagdo do Comité de Politica Econémica —
COPOM e o Relatério de Mercado - FOCUS, O Boletim Focus é um informe que
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relata as projegbes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100
(cem) instituicdes financeiras, e é divulgado semanalmente.

As disposigbes gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do
PREVSOL e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior competente,
antes da sua implementagdo. Justificadamente, a politica anual de investimentos
podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas & adequacio ao mercado
ou a nova legislagéo, conforme prevé a Resolugdo CMN 3.922/2010".

A documentacdo comprobatéria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposicéo dos 6rgéos de supervisio competentes.

lgualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus
segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, no prazo de trinta
dias, contados da data da sua aprovacio.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do comité gestor de
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

12.6 Deliberacdes da Diretoria Executiva

— A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, apds devidamente
aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos do
PREVSOL e sua Presidéncia, mantendo as premissas basicas de curto/médio prazo;

— O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as
projecdes macro e microecondmicas no intervalo de doze meses;

— Revisbes extraordinarias deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteragéo da legislacio;

— Esta politica de investimentos sera disponibilizada na integra por meio eletrénico,
no site da municipalidade e no atrio do Pago Municipal, no méximo 30 (trinta) dias
apods a sua aprovacao;

— Durante o ano .de 2017 deverd ser mantido o processo de certificacdo dos
membros do Comité de Investimentos e do CMP, os quais deverdo estar
qualificados para o acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do
RPPS, através de exame de certificagido organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetdo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519 de 24
de agosto de 2011.
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A comprovacao da certificacdo, ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do DPIN - Demonstrativo da Politica de Investimentos e do
DAIR - Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos;

— As InstituicOes Financeiras que operem e que venham a operar com o0 PREVSOL
poderao, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado el/ou funcionarios das
Instituicbes para capacitacéo de servidores e membros dos 6rgéos colegiados;

— Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolucdo CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, e as Portarias MPS n° 519/11 e 440/13 do MPS.

— Fazem parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata que aprova
o presente instrumento, devidamente assinada.
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